
第２０卷　第６期

　２０１５年１２月
湖南工业大学学报（社会科学版）

　 ＪＯＵＲＮＡＬＯＦＨＵＮＡＮＵＮＩＶＥＲＳＩＴＹＯＦＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹＳＯＣＩＡＬＳＣＩＥＮＣＥＥＤＩＴＩＯＮ
Ｖｏｌ２０Ｎｏ６

Ｄｅｃ．２０１５

ｄｏｉ：１０．３９６９／ｊ．ｉｓｓｎ．１６７４－１１７Ｘ．２０１５．０６．００７

湖南省上市公司环境信息披露现状分析及对策 

徐　沙，袁　莉

（湖南工业大学 财经学院，湖南 株洲 ４１２００７）

［摘　要］运用内容分析法和比较分析法，对湖南省６１家上市公司２０１１年环境信息披露的模式、内容以及环境信息披露的
数量和质量进行量化分析，结果表明：湖南省上市公司倾向于在董事会报告、报表附注以及社会责任报告中披露环境信息；

环境信息披露整体水平不高，其中，重污染行业上市公司环境信息披露水平高于非重污染行业。应从落实政府监督责任、明

确企业主体责任以及促进公众参与等三个层面入手，努力提高上市公司环境信息披露水平和信息透明度。
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　　２０１５年初，我国新《环境保护法》开始实施，这
既标志着环境保护和治理有了更加坚实的法制保

障，也对提升环境信息披露质量及构建监督机制等

基础工作提出了新的要求。在新的发展背景下，无

论是企业自身实现可持续发展的需要，还是满足企

业利益相关者和社会公众对环境信息的需求都迫

切需要提高环境信息披露质量。

国外对环境会计的研究开始于２０世纪７０年
代，马林（１９７３）和比蒙斯特（１９７１）在《污染的会计
问题》和《控制污染的社会成本转换研究》中提出

了环境会计的概念。２０世纪９０年代，美国注册会
计师协会（ＡＩＣＰＡ）就提出企业报告环境补偿责任
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和确认补偿费用的基本原则。之后，西方学者围绕

环境信息披露形式、计量手段、影响因素以及经济

后果等方面展开了研究。Ｍ．Ａｌｉ．Ｆｅｋｒａｔ、Ｉｎｃｌａｎ
（１９９６）等认为环境信息包括环境污染方面的信息，
环境诉讼信息，环境原因导致的财务会计信息［１］。

Ｃｈｏ和Ｐａｔｔｅｎ（２００７）研究发现企业倾向于在“管理
层讨论”、财务报表附注中披露环境信息［２］。Ｆｅｒ
ｇｕｓｏｎ（２００２）通过实证研究了财务风险与环境信息
披露的相关性［３］。

我国对环境信息的研究起步较晚，２０世纪９０
年代初期，葛家澍教授在《会计研究》上发表了《九

十年代西方理论的一个新思潮———环境会计理

论》，标志着环境会计理念引入了中国。随后我国

学者在借鉴国外理论和实践发展的基础上开展研

究，一是主要研究企业外部因素与环境信息披露的

相关关系，二是主要研究企业内部规制与环境信息

披露相关问题。肖淑芳（２００５）通过研究发现企业
披露的环境信息主要集中在资源税、排污费、绿化

费、环保投资和环境相关认证等环境绩效信息［４］。

李玉敏（２０１０）指出应该根据我国企业的实际情况，
根据企业的规模采用不同的披露模式［５］。沈洪涛、

冯杰（２０１２）基于政治学的合法性理论，并借助新闻
学的议程设置概念研究发现媒体和地方政府能够

显著提高企业的环境信息披露水平［６］。刘茂平

（２０１３）实证了监事会的适度规模、国有控制主体、
企业规模等因素对环境信息披露的影响较大，且企

业环境信息披露对企业盈利能力形成正面影响［７］。

姚露（２０１４）的研究发现上市公司环境信息披露质
量与资本配置效率正相关［８］。而且，学者们的研究

主要集中于对某些环境敏感的行业进行分析，如颜

剩勇等对中石化企业信息披露的案例研究，［９］少有

在较大区域空间范围内，对企业环境信息披露问题

展开研究。本文拟以湖南省上市公司的样本为例，

分析上市公司环境信息披露的现状，揭示湖南省环

境信息披露存在的问题，从利益相关者角度探讨如

何提升湖南省环境信息披露水平。

　　一　湖南上市公司环境信息披露现状

（一）行业之间环境信息披露存在显著差异

湖南省在沪深上市的公司共有７２家，剔除掉
ＳＴ、ＰＴ类公司以及企业报告中披露不全的企业，选

取了湖南省６１家上市公司２０１１年度数据进行分
析。之所以选择２０１１年度是考虑到２０１１年是十
二五规划的开局之年，对湖南省环境信息披露现状

的分析能够促进十二五规划目标的实现，加快两型

社会的建设的步伐。该６１家上市公司（如表１所
示）涉及２０多个行业，根据国家环保总局于２００３
年公布的《关于对申请上市的企业和申请再融资的

上市企业进行环境保护核查的通知》及《上市公司

环保核查行业分类管理名录》，将从事火力发电、钢

铁、水泥、电解铝、冶金、化工、石化、煤炭、火电、建

材、造纸、酿造、制药、发酵、纺织、制革和采矿业定

为重污染行业［１０］。

表１　湖南省６１家上市公司

重污染行业上市

公司

凯美特气、万福生科、紫光古汉、岳阳兴长、

华菱钢铁、九芝堂、南岭民爆、湘潭电化、辰

州矿业、博云新材、梦洁家纺、汉森制药、尔

康制药、华升股份、金瑞科技、时代新材、千

金药业、熊猫烟花、湖南海利、华银电力、株

冶集团、郴电国际、旗滨集团、岳阳林纸

非重染行业上市

公司

通程控股、华天酒店、湖南投资、正虹科技、

长城信息、酒鬼酒、现代投资、物产中拓、电

广传媒、嘉凯城、隆平高科、山河智能、步步

高、拓维信息、友阿股份、长高集团、大康牧

业、天桥起重、金杯电工、唐人神、爱尔眼

科、中科电气、太阳鸟、天舟文化、永清环

保、千山药机、金健米业、大湖股份、湘邮科

技、科力远、新五丰、中南传媒、方正证券、

江南红箭、三一重工、湘电股份、中联重科

由于不同行业对环境的影响程度不同，因此，

环境信息披露在行业之间存在显著差异。在湖南

省６１家上市公司中，其中重污染上市公司有 ２４
个，占３９．３４％，非重污染上市公司有 ３７个，占比
６０．６６％。可见湖南省上市公司中重污染企业占有
较高的比重。在这６１家上市公司年度财务报告和
社会责任报告中，涉及环境信息披露的企业有 ４０
家，其中重污染上市公司２０家，非重污染上市公司
２０家，重污染上市公司中披露环境信息的公司比
例为８３．３３％，非重污染上市公司中披露环境信息
的公司的比例为５４．０５％，说明重污染行业披露环
境信息的情况优于非重污染行业。由于上市公司

自愿披露环境信息的意愿比非上市公司强很多，因

此，从全省来看，湖南省企业环境信息披露情况还

７２
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是不理想的。如表２所示。
（二）公司环境信息披露模式以自愿披露为主

从湖南省上市公司发布的报告来看，湖南省上

市公司环境信息披露的位置集中在董事会报告、财

务报表附注以及社会责任报告。从表３我们可以
发现，湖南省样本上市公司中，重污染行业在董事

会报告、财务报表附注以及社会责任报告等形式中

披露环境信息的比例都高于非重污染行业，但是，

企业采取董事会报告、财务报表附注以及社会责任

报告等披露形式的比例依然不高。对于６１家样本
上市公司，仅１０家上市公司发布了社会责任报告，
体现了多数企业对于自愿的信息披露模式缺乏主

动性。同时，根据信息披露的重要性原则，重污染

上市公司与非重污染上市公司同等的信息披露模

式，破坏了“谁污染谁治理”原则体现的权利和义务

的对等机制。

表２　重污染行业与非重污染行业环境信息披露情况

项目

类型

企业

总数

披露环境信

息企业个数

未披露环境信

息企业个数

披露

比例

重污染行业 ２４ ２０ ４ ８３．３３％

非重污染行业 ３７ ２０ １７ ５４．０５％

表３　湖南省环境信息披露模式

形式数量

重污染行业 非重污染行业

董事会

报告

财务报

表附注

社会责

任报告

董事会

报告

财务报

表附注

社会责

任报告

企业数量 １４ １８ ４ ９ １３ ６

比例 ５８．３３％ ７５％ １６．６７％ ２４．３２％ ３５．１４％ １６．２１％

（三）公司环境信息披露的内容不充分

根据２００８年国家环境保护总局第３５号令《环
境信息公开办法》，国家鼓励企业自愿披露环境信

息。通过查阅６１家样本上市公司财务报告和社会
责任报告，并参考《环境信息公开办法》，上市公司

环境信息披露内容具体包括 ７个方面（如表 ４）。
从表４可知，企业对环境保护政策、环保投资、环保
相关的政府补贴以及环境奖励等积极信息披露的

积极性较高，并且重污染行业披露的积极性显著大

于非重污染行业。对于企业年度资源消耗、污染物

排放等负面信息披露的积极性不高，仅有个别企业

选择进行披露。总之在环境信息披露内容方面，６１
家上市公司总体披露意愿不强，重污染行业上市公

司的表现显著优于非重污染行业。由于在环境信

息内容披露方面自主性很强，企业存在趋利避害的

披露动机。

通过查阅样本上市公司的财务报告和社会责

任报告，在对环境信息披露内容进行初步分析基础

上，发现湖南省上市公司环境信息披露模式多样，

既有量化的货币性信息、量化的非货币性还有定性

的描述性信息，既有单一某一年度信息，又有涉及

多年的对比信息。为了对环境信息质量进行客观

评价，本文采用内容分析法，即按照一定的规则，将

传播媒体的文本内容系统地分配到各个指标中，并

对其进行客观的编码赋值和量化分析，从而将非定

量的文献材料转化为定量的数据，并依据这些数据

对文献内容做出定量分析并作出有关事实的判断

和推论［１１］。据此，本文从会计信息质量特征的显

著性、量化性和可比性三个维度对湖南省样本上市

公司的环境信息披露七方面的内容进行打分评价。

评分细则见表５。环境信息披露质量是三个维度得
分值之和。具体环境信息披露数量是对样本上市

公司中涉及上述七方面内容的行数作为环信息披

露数量的得分值。

表４　环境信息披露内容情况

环境信息披露内容

企业数

重污染企业

（共２４家）

非重污染企

业（共３７家）

环境保护方针、环境保护目标

和成效、环保内部控制设置和

环保活动

１４ １１

企业年度的资源消耗情况 ５ ２

企业环保投资和环境技术开

发情况、环保设施的建设和运

行情况

１４ ９

企业污染物的种类、数量、浓

度和去向，企业在生产过程中

的废物处理、废物回收和利用

情况

６ ２

环保费用化支出 １１ ８

环保相关的政府拨款、政府补

贴、税收减免和政府环保政策

影响信息

１７ ９

其他（包括环境负债、环境污

染事故和环境荣誉奖励等方

面）

１３ ６

８２
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表５　环境信息披露质量评分标准

维度 评分标准 得分

显著性

在年报的非财务部分披露 １

在社会责任报告报告中披露 ２

在年报的财务部分披露 ３

量化性

文字性描述，无量化指标 １

有量化指标但为非货币性信息 ２

有量化指标且为货币性信息 ３

可比性

披露关于现在的信息 １

披露关于未来的信息 ２

披露现在和过去的对比信息 ３

　　从上表可以看出，每一质量维度值域为［０，３］，
一个上市公司披露的环境信息内容最高得分为９
分。一个上市公司对上述七项内容分别按三个维

度进行打分后环境信息披露质量得分值域为

［０，６３］。通过对上市公司年报和社会责任报告进行
分析和手工整理，汇总出了环境信息披露的质量和

数量得分，对环境信息披露的披露质量和数量进行

描述性统计分析结果如表６所示。
表６　重污染行业与非重污染行业环境信息披露数量

和质量分析

行业
环境信息披露数量

均值 标准差 最小值 最大值

重污染行业
１７．８３ １８．５７ ０ ６３

２２．３８ １５．５２ ０ ４７

非重污染行业
６．３５ １０．３３ ０ ４２

８．１４ １０．１５ ０ ３０

　　由表６数据可知：一是重污染行业与非重污染
行业环境信息披露的数量分别为１７．８３、６．３５。说
明湖南省上市公司重污染行业上市公司环境信息

披露的平均行数是１７．８３行，非重污染行业平均行
数为６．３５行。在环境信息披露质量上重污染行业
平均得分是 ２２．３８分，非重污染行业平均得分是
８１４分。说明环境信息披露无论在质量还是在数
量上，重污染行业上市公司表现均优于非重污染行

业。但是从整体来看，一个上市公司披露的年报和

社会责任报告加起来１００多页，达到几千行，重污
染行业上市公司仅平均披露１７．８行，对于环境信
息披露质量，最优质量得分是６３分，考虑到有些环
境信息内容本身的特性，要达到最优是不可能的，

但是重污染行业２２．３８分，可见信息披露的质量还
是有偏差的，有待进一步提高。

二是从环境信息披露数量和质量的最大值和

最小值可以知道，重污染行业环境信息披露数量最

小值为０，最大值为６３。非重污染行业最小值为０，
最大值为４２。重污染行业上市公司环境信息披露
质量最小值为０，最大值为４７。非重污染行业最小
值为０，最大值为３０。环境信息披露在各上市公司
之间存在差别，重污染行业上市公司间差别大于非

重污染行业上市公司。披露情况最优的依然是重

污染行业中的公司，但是重污染行业中依然也存在

小部分公司未披露环境信息，非重污染行业中有部

分上市公司的环境信息披露质量和数量情况也较

好。同时，通过查阅上市公司年报和社会责任报

告，发现上市公司在环境信息披露方面倾向于披露

积极有利的信息，而对环境罚款、环境诉讼等负面

信息披露得较少，导致环境信息披露内容可利用性

较差。

　　二　湖南上市公司环境信息披露存在问题的
原因

　　对湖南省上市公司环境信息披露现状进行实
证分析的结果表明，湖南省环境信息披露存在问题

的原因如下：

（一）环境信息披露的相关法规制度不健全

在立法层面上，虽然我国存在《环境保护法》

《环境影响评价法》《清洁生产法》等一系列法律法

规，但是其重点主要在于环境保护方面的执行规定

以及污染治理，对环境信息披露的要求几乎没有。

针对上市公司，我国出台了《上海证券交易所上市

公司环境信息披露指引》（２００８）《关于加强上市公
司环保监督管理工作的指导意见》以及《上市公司

环境信息披露指南》（征求意见稿）（２０１０），但是由
于强制力不够，企业并未引起足够的重视。企业有

时选择放弃披露某一方面环境信息，有时选择用一

两句进行简单的概括。总之，企业缺乏一套完善具

体、执行力强的环境信息披露制度，使企业在环境

信息确认、计量、记录和报告时缺乏应有的参照和

实践指导，从而使得披露信息的意愿不强，环境信

息披露的价值度不高。

（二）环境信息披露的比例不高

通过对表 ２的分析可知，到 ２０１１年，湖南 ６１
家上市公司环境会计信息披露的比例在重污染行

９２
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业是 ８３．３３％，在非重污染行业披露的比例是
５４０５％。可见对于环境会计信息披露主要还是集
中在重污染行业。同时从表５可以看出湖南省上
市公司环境信息披露的数量和质量水平都较低。

由于本研究选取的研究对象是上市公司，上市公司

由于受到较高的社会关注、面临市场准入的“高门

槛“和监管环境的”高气压“，为了赢有良好的企业

形象，这些上市公司自愿披露环境信息的意愿比非

上市公司强很多，因此从全省来看，湖南省企业环

境信息披露水平还是不理想的。

（三）环境信息披露的模式和内容不规范，缺乏

可比性

环境信息披露的模式多种多样，缺乏统一的标

准。从查阅上市公司年报和社会责任报告发现，上

市公司虽然在社会责任报告、财务报表附注以及董

事会报告中零散的披露了相关信息，但是披露载体

很不固定，同时缺乏独立的环境项目对环境信息进

行披露。使得难以实现环境信息的纵横向比较。

对于重污染行业和非重污染行业，企业采用同样的

披露模式，对重污染行业的环境信息进行缺乏更严

格的要求。在披露内容上，企业比较集中于披露利

好信息，对于环境污染物种类、环境资源消耗、环境

事故等负面信息披露极少，对于披露的内容，多以

定性型信息为主，存在随意披露、重复披露等问题，

各行业环境信息披露内容口径更是千差万别，可比

性差，不便于对企业的环境绩效考核和评价。

（四）环境信息披露的监管不到位

由于政府对环境信息披露的强制性水平不高，

企业进行环境违法成本也较低，企业从成本效益理

论出发，会选择性的披露利好信息，回避环境诉讼

罚款等相关信息，而从样本公司年报中“审计报告”

部分我们可以发现并未涉及对环境信息披露相关

的审计，有关部门业并未对企业的环境信息进行鉴

证，企业披露的环境信息可靠性程度差。

　　三　提高湖南省环境信息披露质量的建议

（一）发挥政府的主导作用，规范信息披露

由于环境信息具有外部性，因此对于环境信息

披露的动因主要来源于政府的力量。政府主要可

以从两方面加强环境信息披露。一是通过立法，以

《会计法》和《环境信息公开办法》为基础，加强环

境信息披露法规建设，确立环境信息披露的地位；

通过制定环境会计准则，明确环境信息披露的形

式、内容和时间，实现各企业权利和义务的对等，使

环境信息更具可比性和明晰性。如对重污染行业

与非重污染行业采取有差别的环境信息披露模式，

根据行业特点规范上市公司的环境信息披露内容，

对于同一环境信息要求采用同一模式并在同一时

间点进行披露，规范环境信息的披露。二是利用经

济杠杆激励企业主动披露信息。由于环境信息的

特殊性，披露环境信息的成本以及所带来的影响对

追求经济利益的企业来说都是不经济的，因此，政

府要推动环境信息披露，就要采取激励机制，如通

过税收优惠或者财政补贴等方式来促使上市公司

进行环境信息披露。

（二）增强企业主体责任意识，落实主体责任

“制度使之不能，法律使之不敢，道德使之不

愿”。环境信息披露目前仍然是自愿性披露，因此，

一方面是提高企业管理人员环保意识与战略意识，

使企业充分认识到完善环境信息披露是企业在“两

型社会”中生存和发展的需要。企业通过充分的环

境信息披露能够降低企业所面临的风险损失，树立

企业合法合规的品质形象，为企业的长远发展奠定

基础。另一方面，企业应该加强环境会计专业人员

的理论培训，使其环境信息披露完整规范合法，便

于环境信息使用者的查询和使用，便于企业进行考

核和监督。最后，企业应该健全环境信息披露的内

部控制制度，充分发挥内部控制制度在环境信息披

露方面的溢出效应，充分提高企业的环境信息披露

水平。

（三）调动社会公众主人翁意识，鼓励参与和监

督环境信息披露

社会公众包括媒体、社会监督机构和社会环保

协会。（１）随着我国媒体力量的不断壮大，媒体的
监管作用越来越显著，媒体通过传递信息和发表评

论对资本市场施加影响，约束管理者决策行为，从

而使管理层选择采取披露环境信息来维护自身形

象。因此，应进一步提高媒体人员的环保意识和敬

业意识，使得媒体力量成为环境信息披露重要的外

部力量。（２）作为民间审计组织的会计师事务所，
作为重要的社会监督力量，应该加强环境审计，提

高环境信息审计业务水平，增强环保意识。（３）社

０３
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会环保协会组织也发挥着重要作用，协会组织可以

通过网站、报刊等传播工具宣传环保工作，增强整

个社会的环境保护意识。

总之，充分发挥政府、企业内部以及公众的协

同作用，通过一系列的制度、法律、准则以及环境保

护意识来促使湖南省上市公司自觉进行环境信息

披露，使得企业充分意识到环境信息披露是企业与

社会的“深层次”对话，最终会推动湖南省的“两型

社会“建设进程。

本文通过对湖南省上市公司２０１１年的社会责
任报告和年报中环境信息进行手工搜集和整理，从

环境信息披露的方式、内容以及数量和质量进行分

析，揭示了湖南省环境信息披露所存在的问题，从

政府、企业和公众三个层面提出了建设性意见。鉴

于本人能力有限，本文还存在如下问题：（１）在进行
环境信息搜集时仅仅从社会责任报告以及年报中

提取数据，没有从公司网站等其他渠道搜集环境信

息，可能会存在环境信息搜集不全的问题。（２）没
有进一步探讨湖南省环境信息披露水平不高的影

响因素，在以后的研究中可以从外部制度和内部公

司治理等层次来研究环境信息披露的影响因素。
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